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Generalidades

Se trata de sociedades cuya caracteristica principal es la absoluta separacion
entre su patrimonio y el de sus asociados. Salvo casos excepcionalisimos (como fraude
o delitos), los asociados solo responden por el capital que hayan aportado (via
acciones).

Pueden ser cerradas (cuando no cotizan acciones al publico) o abiertas (cuando
si lo hacen, a través de un mercado de valores).

Las S.A. abiertas tienen un control estatal permanente realizado por la Comision
Nacional de Valores, mientras que las cerradas tienen un control mas limitado (al
constituirse y al realizar sus asambleas anuales, aumentos de capital o circunstancias
especiales), el que es realizado por la Inspeccion General de Justicia,.organismo que
en todos los casos interviene en la etapa constitutiva de la sociedad. El control estatal
mayor en las sociedades anonimas abiertas se justifica porque debe custodiarse el
derecho de los accionistas minoritarios.

Constitucion.

Pueden constituirse por dos vias:
1. Por acto Unico. Es la via mas usual.
2. Por suscripcion publica. Muy raramente usada en el pais.

Constitucion por acto anico. Procedimiento.

| - Redaccion de Contrato Constitutivo. Por instrumento publico. Debe contener:

1. los requisitos del articulo 11 de la Ley —los usuales para la constitucion de
cualquier sociedad-. (Art. 166 Ley de Sociedades)

2. Capital: Naturaleza, clase, modalidades de emisidn y demas caracteristicas de las
acciones, y en su caso, su régimen de aumento. (Art. 166 Ley de Sociedades)

3. Suscripcion del capital, monto y forma de integracion, y, si corresponde, el
plazo para el pago del saldo adeudado, el que no puede exceder de dos afos.
(Art. 166 Ley de Sociedades)

4. Laeleccion de los integrantes de los 6rganos de administracion y de
fiscalizacion y el término de duracion en los cargos. Todos los designados seran
considerados fundadores. (Art. 166 Ley de Sociedades)

La forma juridica del contrato constitutivo es el instrumento publico.
Usualmente, se conforman por Escritura Publica, por lo que debe intervenir
necesariamente un Escribano y en algunos casos, un Contador (por ejemplo, cuando
se aporta capital en especie y debe tasarse). Conviene también la intervencion
durante todo el proceso, del abogado de confianza que estara a cargo del area legal
de la sociedad, para controlar que se contemplen y respeten todas las
particularidades de la empresa, salvo el caso que el Escribano esté totalmente al
corriente de todas esas particularidades (ya que normalmente, de no ser asi, se
utilizan los formularios “estandar” de contratos constitutivos).
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I — El contrato debe ser presentado para su revision a la autoridad de fiscalizacion
(la Inspeccion General de Justicia), quien verificara el cumplimiento de los
requisitos legales y fiscales. (Art. 167 Ley de Sociedades)

Il — Aprobada por la autoridad de fiscalizacion, se realiza la inscripcion. Si el
Contrato previera un Reglamento, éste se inscribira con las mismas formalidades y
procedimientos que el Contrato constitutivo. (Art. 167 Ley de Sociedades)

IV - Si no hubiere mandatarios especiales designados para la tramitacion de la
inscripcion, se entenderan autorizados los integrantes de las autoridades designadas.
(Art. 167 Ley de Sociedades)

V — En el caso de sociedades contempladas en la ley 22.169 (las que hacen oferta de
acciones al publico o “abiertas™), una vez aprobado el Estatuto por la Inspeccion
General de Justicia, debe ser elevado a la Comisién Nacional de Valores, para su
inscripcion respectiva como sociedad por acciones que hace oferta publica de titulos
valores.

Debe acompariar la documentacion al formulario aprobado por las normas de la
DNV.

La Comision Nacional de Valores remitira el contrato nuevamente a la Inspeccién
General de Justicia luego de otorgar la autorizacion para la cotizacion publica de
acciones, a los efectos de su inscripcién en el Registro Publico de Comercio.

Beneficios promotores y fundadores.

Antes de la constitucion definitiva, los interesados son “fundadores” —cuando se
trata de sociedades constituidas por acto unico- y “promotores” —cuando se trata de
sociedades constituidas por suscripcion pablica, caso muy inusual-. No pueden recibir
ningun beneficio que menoscabe el capital social, siendo nulo cualquier pacto en
contrario. Los socios fundadores pueden contemplar una retribucion que podra consistir
en la participacion de hasta el diez por ciento de las ganancias, por el término maximo
de diez ejercicios en los que se distribuyan. (Art. 185 Ley Sociedades).

Capital.

El capital social debe suscribirse totalmente en el momento de firmarse el
contrato constitutivo. Debe integrarse como minimo el 25 % del capital suscripto en
efectivo, en el momento de firmarse el Contrato Constitutivo, depositandose en un
Banco oficial. Dicho importe quedara liberado al ordenarse la inscripcion. (Arts. 186y
187 Ley de Sociedades).

Aumento de capital
El capital social debe guardar relacion con el objeto social previsto.
1. En las sociedades an6nimas que no hacen oferta pablica de acciones, se
puede aumentar el capital hasta el quintuplo del capital social, si esta

previsto en el Estatuto. Debe realizarse por decision de la Asamblea y no
requiere nueva autorizacion administrativa.
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2. En las sociedades anonimas que hacen oferta pablica de acciones, se puede
aumentar sin limite por decision de la Asamblea, que puede delegar en el
directorio la oportunidad de hacerlo hasta en un lapso de dos afos. (Art. 188
Ley de Sociedades)

Administracion y representacion. Directorio. Composicion; eleccion

La administracién esta a cargo de un Directorio compuesto de uno o0 mas
directores designados por la asamblea de accionistas o el consejo de vigilancia, en su
caso. En las sociedades andnimas del articulo 299 (abiertas, economia mixta, etc.) el
directorio se integrara con tres directores como minimo (255 Ley de Sociedades).

Los directores pueden ser reelegibles indefinidamente y su designacion
revocable Unicamente por la asamblea. No es obligatoria la calidad de accionista. El
estatuto establecera la garantia que deben prestar (256 Ley de Sociedades) (Lo usual es
contratar un seguro de garantia.). EI Presidente de la Sociedad tiene la representacion
legal, pudiendo el Estatuto otorgar este cardcter también a otro Director. El autorizado
puede otorgar el Poder a un tercero.

Domicilio de los directores

La mayoria absoluta (mas del 50 %) de los directores deben tener domicilio real
en la Republica. Todos los directores deberan constituir un domicilio especial en la
Republica, donde seran validas las notificaciones que se les efectien con motivo del
ejercicio de sus funciones, incluyéndose las relativas a la accién de responsabilidad.
(256 Ley de Sociedades)

Duracion del mandato del Directorio y garantia de los Directores.

El estatuto precisara el término, el que no puede exceder de tres ejercicios salvo
el caso del Art. 281 inc. d (cuando sean designados por el Consejo de Vigilancia, en
cuyo caso pueden durar hasta cinco ejercicios. EI Consejo de Vigilancia puede existir en
algunas sociedades grandes, por ejemplo, las que explotan servicios publicos, y en estos
casos puede tener facultades de designar el Directorio).

Pueden preverse suplentes, que reemplazaran a los directores a su falta por
cualquier causa. Esta prevision es obligatoria cuando la sociedad carezca de sindicatura.
En caso de vacancia, los sindicos designaran el reemplazante hasta la designacion en la
préxima asamblea, si el Estatuto no prevé otra forma de nombramiento.

Deben constituir una garantia prevista en el Estatuto. La Inspeccién General de
Justicia establecid que esta garantia no serd inferior a $ 10.000 y es reemplazable por un
seguro.

Remuneracion
La remuneracidn de los Directores y Sindicos puede ser establecida en el
Estatuto. Si no es asi, debe ser establecida por la Asamblea, no pudiendo exceder el 25

% de las ganancias —si hubiera-. No podran exceder en total el 5 % de las ganancias
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cuando no se distribuyan dividendos a los accionistas. Cuando la ganancia se encuentre
entre ambos porcentajes se permite una escala. (Art. 261 Ley de Sociedades).

En caso de desempefiarse funciones técnicas especificas (gerenciales, contables,
juridicas, etc.) los Directores pueden tener remuneraciones especificas, que deben ser
aprobadas por la Asamblea.

Fiscalizacion

La funcion de la fiscalizacion es custodiar el derecho de los accionistas. Las
sociedades cerradas pueden prescindir de los sindicos. Las abiertas, deben
obligatoriamente contar con ellos. Puede ser uno (“Sindico”) o varios. En este caso, se
denominara “Comisién Fiscalizadora”.

Sindicos

Seran designados por la Asamblea de Accionistas. En los casos de las sociedades
del articulo 299 (“abiertas”, financieras, economia mixta, servicios publicos) la
sindicatura debe ser colegiada en nimero impar. Debe haber igual nimero de suplentes.

Remuneracion, caracteristicas

La funcidn del Sindico es remunerada. Si la remuneracién no estuviera
determinada en el Estatuto, lo hara la Asamblea. El cargo es personal e indelegable.
Cuando fuere funcidn colegiada se denominara “Comision Fiscalizadora”.

Obligaciones de una sociedad anénima.

Durante su funcionamiento, la Sociedad Andnima debe cumplir con las
obligaciones administrativas que establece la ley.

En las sociedades cerradas, las obligaciones se limitan a la aprobacion e
inscripcion inicial, el control de las Asambleas y las autorizaciones de aumento de
capital por encima de lo autorizado en el Estatuto. En todos los casos, deben llevarse
los libros rubricados ordenados por la ley.

En las sociedades abiertas estas obligaciones son mayores, ya que deben realizar
informes y estados contables periddicos, y acreditar al solicitar autorizacion de oferta
publica de acciones, mediante un informe realizado por un Contador Independiente, que
cuenta con una estructura administrativa en condiciones de cumplir con las
obligaciones juridicas, contables y de informacidn establecidas por la Ley de
Sociedades, las normas de la Comisién Nacional de Valores y el reglamento de la
Bolsa de Comercio (Capitulo VI, Articulo 10 inc. c-2 de las Normas de la CNV).

Emision de acciones y obligaciones negociables

Las sociedades abiertas deben contar con la autorizacion para emitir acciones y
obligaciones negociables por parte de la Comision Nacional de Valores. A tal fin es
necesario realizar el tramite de autorizacion, cumpliendo con los requisitos exigidos que
cubren toda la informacion sobre la sociedad, asociados, capital, negocios, activos,
pasivos, giro, participacion en y de otras sociedades, productos ofrecidos, giro
econdémico pasado y previsto, etc.
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Prospecto

La informacion mencionada debe estar reproducida en el “prospecto”, que es un
documento dirigido a los eventuales interesados en la adquisicion de acciones u
obligaciones negociables, cuyo contenido esta reglamentado por las normas de la CNV.
El prospecto debe ser aprobado por la CNV.

Cotizacion

Una vez autorizada por la CNV para realizar oferta publica de acciones, debe
tramitarse la autorizacion de cotizacion, que es otorgada por la Bolsa de Comercio o
“entidad autorregulada” del lugar donde se realizar la oferta. A tal fin hay que cumplir
con los requisitos exigidos, muchos de los cuales ya han sido presentados en la CNV.
Otorgada esa autorizacion, debe contratarse el Agente o Sociedad de Bolsa que
realizara la colocacion.
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SOCIEDADES ANONIMAS BAJO LA FISCALIZACION DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES - LEY 22169-

oo

(Sancion y promulgacion: 1911-1980. Publicacién: B.O. 25-11-1980)

La Comision Nacional de Valores tendra a su cargo el control de las
sociedades por acciones que hagan oferta publica de sus titulos valores,
siendo competencia exclusiva y excluyente de ese organismo:

a) prestar conformidad administrativa con relacion a las reformas

estatutarias.

b) Fiscalizar toda variacion de capital, asi como la disolucion y

liguidacidn de las sociedades;

c) Fiscalizar permanentemente el funcionamiento de las sociedades.
Para el cumplimiento de las funciones que por esta ley se le otorgan, la CNV
tendrd, en forma exclusiva y excluyente, la mision, competencia y
atribuciones que las leyes 18.805 y 19.550 confieren a la inspeccion general
de personas juridicas con relacién a las sociedades por acciones en
jurisdiccion nacional, con excepcion de las relacionadas con la conformacién
de su constitucion, unicas que continuaran siendo de competencia del
organismo mencionado en segundo término. La CNV sustituira a los
organismos de control de las provincias que adhieran al presente régimen.
Cuando una sociedad cese definitivamente de hacer oferta publica de sus
titulos valores, quedara excluida de la competencia que por esta ley se otorga
alaCNV.

A los efectos previstos en este ordenamiento seran de aplicacion las
disposiciones de la ley 17.811 y las normas que en consecuencia se dicten.
La presente ley entrara en vigencia a los noventa (90) dias de su sancion.
Comuniquese, etcétera.
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Sociedades constituidas en el extranjero
Articulos 118/124 de la Ley 19.550.

Ley aplicable

118. La sociedad constituida en el extranjero se rige en cuanto a su existencia y forma
por las leyes del lugar de constitucion.
Actos aislados

Se encuentra habilitada para realizar en el pais actos aislados y estar en juicio.
Ejercicio habitual

Para el ejercicio habitual de actos comprendidos en su objeto social, establecer sucursal,
asiento o cualquier otra especie de representacion permanente, debe:

1) Acreditar la existencia de la sociedad con arreglo a las leyes de su pais;

2) Fijar un domicilio en la Republica, cumpliendo con la publicacion e inscripcion

exigidas por esta ley para las sociedades que se constituyan en la Republica.

3) Justificar la decisién de crear dicha representacion y designar la persona a cuyo

cargo ella estaré.

Si se tratare de una sucursal se determinara ademas el capital que se le asigne cuando

corresponda por leyes especiales.
Tipo desconocido

119. El articulo 118 se aplicara a la sociedad constituida en otro Estado bajo un tipo
desconocido por las leyes de la Republica. Corresponde al juez de la inscripcion determinar las
formalidades a cumplir en cada caso, con sujecion al criterio del méaximo rigor previsto en la
presente ley.

120. Es obligatorio para dicha sociedad llevar en la RepuUblica contabilidad separada y
someterse al contralor que corresponda al tipo de sociedad.

Representantes: responsabilidades

121. El representante de la sociedad constituida en el extranjero contrae las mismas
responsabilidades que para los administradores prevé esta ley y, en los supuestos de sociedades
de tipos no reglamentados, las de los directores de sociedades anénimas.

Emplazamiento en juicio

122. El emplazamiento a una sociedad constituida en el extranjero puede cumplirse en
la Republica:

a) Origindndose en un acto aislado, en la persona del apoderado que intervino en el

acto o contrato que motive el litigio.

b) Si existiere sucursal, asiento o cualquier otra especie de representacion, en la

persona del representante.
Constitucion de sociedad (caso que una sociedad extranjera constituya o participe en una
sociedad local)

123. Para constituir sociedad en la Republica, deberan previamente acreditar ante el juez
de Registro que se han constituido de acuerdo con las leyes de sus paises respectivos e inscribir
su contrato social, reformas y demas documentacion habilitante, asi como la relativa a sus
representantes legales, en el Registro Publico de Comercio y en el Registro Nacional de
Sociedades por Acciones, en su caso.

Sociedad con domicilio o principal objeto en la Republica

124. La sociedad constituida en el extranjero que tenga su sede en la Republica o su
principal objeto esté destinado a cumplirse en la misma, sera considerada como sociedad local a
los efectos del cumplimiento de las formalidades de constitucion o de su reforma y contralor de
funcionamiento.
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Requisitos para ofrecer acciones al publico
Requisitos de la Comision Nacional de Valores -Normas CNV, TO 2001-.

La CNV autoriza a las sociedades interesadas a ofrecer al publico acciones u
obligaciones negociables. Para ello, requiere el cumplimiento de diversos requisitos
dirigidos a garantizar a los accionistas la transparencia y seriedad de las ofertas
realizadas.

INFORMACION REQUERIDA EN LOS ARTICULOS 6 AL 10 DEL CAPITULO
VI DE LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

Esta informacion comprende: identificacion societaria precisa, domicilio, sede,
capital, lugar donde se encuentran los libros, teléfonos, correo electrénico, inscripcién
en la IGJ, titularidad del capital (nimero de accionistas o socios, nombre y domicilio de
accionistas que posean mas del cinco por ciento del capital, composicion del capital
social entre suscripto e integrado, descripcion de derechos y preferencias que otorgan
las acciones, aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, caracteristicas de
los aportes); informacion adicional sobre la emisora, cierre de ejercicio, grupo
econdémico de que forma parte —si asi fuere-, entidad autorregulada (bolsa) donde se
solicitara la cotizacidn; antecedentes econémicos, financieros y patrimoniales que
incluyen: estados contables de los tres ultimos ejercicios o desde su constitucion, si su
antigtiedad fuere menor, hechos significativos posteriores a la solicitud de cotizacion,
desenvolvimiento de los negocios; documentacion aprobatoria que incluye: resolucion
del érgano societario que dispuso el ingreso de la sociedad al régimen de oferta publica,
estatuto social, informe de contador publico independiente que acredite que se trata de
una empresa en marcha y que posee organizacion administrativa que le permite atender
adecuadamente los deberes de informacion propios del régimen de oferta publica; fichas
individuales de los integrantes de los organismos de administracién y fiscalizacion,
titulares y suplentes, y gerentes de primera linea; prospecto de emision de conformidad
al Capitulo V111, y observaciones a los contratos o convenios acomparfiados, si las
hubiere.

Todo esto es analizado por la comision Nacional de Valores y asi podra considerar
las solicitudes para efectuar la oferta publica de aquellas sociedades que no relinen
todos los requisitos necesarios (mencionados anteriormente), con el fin de evaluar si
corresponde 0 no la autorizacién para realizar dicha oferta.

Para que un titulo-valor (acciones de empresas privadas) se cotice en la bolsa, debe
contar con la autorizacion del Mercado de Valores donde se negociara.
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REQUISITOS DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
REGLAMENTO DE COTIZACION DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES.

Una vez otorgada la autorizacion de oferta publica por parte de la CNV, la
sociedad debe decidir el lugar donde ofrecera su oferta pablica. Si se eligiera la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, a través de su panel MERVAL, debe solicitarse la
autorizacion de cotizacién a dicho organismo, cumpliendo los requisitos que exige su
reglamento —la mayoria de los cuales son los mismos que ya han sido presentados en la
CNV-. Una vez otorgada la autorizacion de cotizacion, el altimo paso es la contratacion
de un Agente o Sociedad de Bolsa, para concretar la oferta.

Principales requisitos para la cotizacion de acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires:

a) Condiciones:

a. Objeto social, capital social y situacion patrimonial, econdémica y financiera que
justifiquen el acceso al mercado

b. Organizacién administrativa que permita atender los requerimientos contenidos
en el Reglamento de Cotizacion.

c. Cuando hubiere comisién fiscalizadora, deben ser resueltas por asamblea -sin
gue puedan ser delegadas en el directorio- la designacion y remocion del
contador que dictaminara sobre la documentacién contable que debe remitir a
la Bolsa y la determinacién de su retribucion, que puede resolverse al momento
de su designacion o en la asamblea que apruebe la respectiva documentacion.

d. No pueden pagar honorarios al directorio en acciones de la sociedad.

La cotizacion puede comprender la totalidad del capital social o determinadas

clases de acciones, pero si se tratare de acciones ordinarias con derecho a voto, la

cotizacion debe incluir todas las acciones de esa clase correspondientes al sector
privado, pudiendo excluirse las de voto plural. La Bolsa podra considerar la

exclusion de una o mas clases respecto de las cuales existan limitaciones legales a

su transferibilidad.

b) Documentacion e informacion a remitir (Reglamento de Cotizacién, articulo 58):

a. Constancia de la autorizacion de oferta publica por la CNV o presentacién
simultanea de la solicitud correspondiente.

b. Acta de la asamblea extraordinaria que resolvio la cotizacién en bolsa, donde
consten las razones que han determinado tal solicitud.

c. Ladocumentacién e informacién exigidas para el ingreso al régimen general de
la oferta publica de valores.

d. Declaraciones juradas de los miembros del directorio y del érgano de
fiscalizacion y del contador dictaminante -en formulario que provee la Bolsa-
con indicacién de: domicilio particular, domicilio especial, nUmero de
documento de identidad y cargos que ocuparan en otras sociedades. Se
suministrara asimismo némina de los directores que cumplen funciones
conforme al articulo 270 de la Ley 19.550.

e. Facsimiles y numeracién de los titulos y acciones y planilla de porcentajes
ajustados a las reglamentaciones vigentes.

f.  Mencionar si la sociedad tiene bienes gravados con hipoteca. En caso
afirmativo, indicar valor de inventario de los bienes hipotecados en el Ultimo
balance, monto de origen de la hipoteca, plazo del crédito que garantizare,
saldo a la fecha de la solicitud y cualquier otra informacién que a juicio de la
sociedad debe hacerse resaltar.
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g. Mencionar si es titular de concesiones. En caso afirmativo, acompaniar el
contrato e informar la disposicién legal que la rige.

h. Mencionar si existen contratos de exclusividad de ventas en el pais o en el
exterior, de parte o de la totalidad de la produccion. En caso afirmativo, debe
explicar sus alcances e informar los nombres de las contrapartes y las
vinculaciones directas o indirectas con ellas.

i. Mencionar si existen acuerdos por asesoramientos de cualquiera naturaleza
cuyo pago esté en funcion de la produccién, las ventas o las utilidades. En
caso afirmativo, explicar sus alcances e informar los nombres de las
contrapartes y las vinculaciones directas o indirectas con ellas.

j- Mencionar si existen sociedades controladas. En caso afirmativo, enviar con
respecto a éstas: dos ejemplares de los estados contables de los tres Gltimos
ejercicios; némina de directores, miembros de su érgano de fiscalizacion, o de
los socios en caso de ser sociedades no andnimas; detalle de sus actividades,
de los créditos y deudas con las mismas; y en caso de no ajustarse estos
ultimos a las condiciones de mercado, razones en que se funda.

k. Si existen emitidos debentures u obligaciones negociables, convertibles o no,
se solicite 0 no su cotizacion, indicando en su caso fecha de inscripcién en el
Registro Publico de Comercio, monto emitido, monto en circulacion, sus
caracteristicas y copia del contrato con el fiduciario.

I.  Si existen vigentes arreglos de caracter general celebrados con acreedores,
indicando fecha de celebracion, monto original, condiciones y saldos exigibles
a la fecha de la solicitud;

m. Si cotiza en bolsas del pais o del exterior; en caso afirmativo, némina de ellas y
constancia de la Bolsa respectiva.
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Sintesis

Cursograma para una Sociedad Anénima que decida hacer oferta publica
de acciones en el Mercado de Valores de la Bolsa de Comercio (MERVAL)

1 — Redaccion y firma de Contrato
Social, por Escritura Publica.

2 — Aprobacion por la Inspeccion General de
Justicia e inscripcion en el Registro Publico de
Comercio.

3 — Inscripcidn de la sociedad en AFIP,
obteniendo su CUIT. Eventualmente,

inscripcion en demas reparticiones impositivas
locales y previsionales.

4 — Presentacion del pedido de autorizacién de
emision de acciones con la documentacion

exigida, ante la Comisidn Nacional de Valores.
Acompanfiar el Prospecto.

5 — Inscripcidn ante en el Registro Publico de
Comercio (en Buenos Aires, la Inspeccion General
de Justicia) de la inscripcion y autorizacion de la
CNV.

6 — Presentacion ante la Bolsa de Comercio,
solicitando la cotizacion publica de acciones
acompafiando sintesis del Prospecto.

7 — Contratacion de Agente de Bolsa inscripto, para
efectuar la operacion de la oferta pablica de
acciones. Luego, en forma permanente, realizar el
mantenimiento de la sociedad cumpliendo las
obligaciones periddicas, a través del area especifica
de la Sociedad.

FIN DEL PROCESO
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Prospecto

El Prospecto es el documento exigido por la Comision Nacional de Valores

destinado a poner en conocimiento de los interesados de toda la informacidn sobre las
sociedades que desean realizar una emision publica de acciones u obligaciones
negociables.

Debe:

Utilizar lenguaje facilmente comprensible para la generalidad de los lectores que
resulte facil para el andlisis y comprensién de su contenido.

Estar firmado por personas facultadas para obligar al emisor u oferente,
debidamente individualizadas.

Describir detalladamente los esfuerzos de colocacion a ser efectuados.

Contar con toda la informacion adicional, advertencia y consideracion que la
CNV estime necesaria.

Estar impreso en un nimero suficiente de ejemplares para cubrir la demanda de
posibles interesados.

Contar con toda la informacion exigida por las normas de la Comisién Nacional
de Valores, a saber: (copia textual del Capitulo VII1.4, ANEXO 1):

Anexo |
Prospecto

a.l)
a.2)
a.3)

b.1)
b.2)

c.1)

d.1)

d.2)

a.4)

En el inicio del documento, y como informacion principal, debera consignarse la leyenda contenida en el
articulo 6° del Capitulo VIII “Prospecto” de las Normas.

I. DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, ASESORES Y
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION

a) Directores titulares, suplentes y gerentes de primera linea:

Se informard, con relacion a cada uno de ellos, sobre:

Cargo o funcién, nombre y apellido, antigliedad en la empresa y antecedentes.

Otros 6rganos de administracion o de fiscalizacion del que sean miembros.

Contratos de trabajo celebrados con directores y gerentes de primera linea, si los hubiera.

b) Organo de fiscalizacion:

Se informara sobre:

Nombre y apellido de miembros titulares y suplentes.

Antecedentes profesionales y cargos ocupados en otras empresas o entidades.

c) Asesores:

Se informard sobre:

Nombre y apellido o denominacion y domicilio de los principales asesores legales y financieros de la entidad,
en la medida que esta haya tenido una relacion continuada con dichos asesores, y de los asesores legales de la
emision.

d) Auditores:

Se informara sobre:

Nombre, apellido y domicilio de los auditores de la entidad durante los TRES (3) ejercicios anteriores a la
presentacion y de los que tengan mandato vigente para llevar a cabo la auditoria de la emisora.

Consejo Profesional donde se encuentra matriculado.

Il. DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA
OFERTA

a) Datos estadisticos:

Se informard sobre:

a.1) Cantidad de valores negociables o ofrecer.

a.2) Precio de suscripcion o método para determinar el precio de suscripcion.

a.3) Monto esperado de la emision.

Porcentaje que representa la colocacion de la emision en el capital social después de la oferta.
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b.1)

b.2)

b.3)
b.4)

b.4)
b.5)

b.6)

a.5) Relacion precio/valor libros.

b) Método y programa previsto para la oferta:

Se informara sobre:

Periodo durante el cual la oferta estara abierta. Se debera informar sobre si el periodo de suscripcion o
compra puede ser extendido o reducido, la forma y duracion de las posibles extensiones o cierre anticipado o
reducciones de dicho periodo y la forma en que estas decisiones se darén a publicidad. Si las fechas exactas
no se conocen cuando el prospecto se presenta por primera vez o es distribuido entre el publico, describir
coémo se anunciaran las fechas correspondientes al periodo de suscripcién o compra que en definitiva se fije.
Agentes colocadores (identidad del agente y, en su caso, del tomador en firme o garante y las modalidades de
la operacidn, de la garantia y su costo).

Lugares donde se recibiran las solicitudes de compra o suscripcion.

Método y fecha limite para integrar los valores negociables; cuando el pago sea parcial, la manera y fechas en
que se integraran los montos adeudados.

Método y fecha limite para la entrega de los valores negociables a los suscriptores o compradores.

En el caso de derechos de suscripcién o compra preferente, el procedimiento para el ejercicio de tales
derechos, su negociabilidad y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

La forma en que los resultados de la colocacidn de los valores negociables van a ser hechos publicos y,
cuando corresponda, la forma y el plazo para reembolsar las sumas suscriptas en exceso por los solicitantes
(incluyendo informacion sobre si se pagara un interés).

I11. INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

a) Informacion contable y financiera:

Se proporcionara la siguiente informacion contable y financiera, sobre bases consolidadas, resumida y
comparativa para los Gltimos TRES (3) ejercicios comerciales y a la fecha de cierre de los mismos, o desde su
constitucion si su antigiiedad fuere menor:

Sintesis de Resultados:

e Ventas:

e Ganancia (pérdida) operativa:

e Ganancia (pérdida) después de resultados financieros:
e Ganancia (pérdida) neta:

Sintesis de la Situacién Patrimonial:

e Total de activos:
e Total de pasivos:

Total de aportes de los accionistas o propietarios, discriminando capital social y aportes no
capitalizados:
Total de reservas:

e Total de resultados no asignados :
e Total del patrimonio neto:

b)

Indicadores:
Se presentaran los principales indicadores comparativos de los dltimos TRES (3) ejercicios, o desde su
constitucion si su antigiiedad fuere menor, incluyendo entre otros:

Liquidez: Activo corriente

Pasivo corriente

Solvencia: Patrimonio Neto
Pasivo
Inmovilizacion del capital: Activo no corriente

Total del activo

Rentabilidad: Resultado del ejercicio

Patrimonio Neto promedio
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c) Capitalizacion y endeudamiento:

d)

€)

e.l)
e.2)
e.3)
e.d)
e.5)
e.6)
e.7)
e.8)
e.9)

a.3)

a.4)
a.4.1)
a.4.2)
a.4.3)
a.4.4)
a.4.5)
a.4.6)
a.4.7)

a.5)

a.6)

a.7)

Se presentara un estado de capitalizacion y endeudamiento (distinguiendo entre endeudamiento garantizado y
no garantizado) a la fecha del Gltimo estado contable que se adjunta al prospecto, mostrando la capitalizacion
de la emisora y, de corresponder, ajustado para reflejar la colocacion de las nuevas acciones a emitirse y el
destino previsto de los ingresos netos de fondos. El endeudamiento también incluye el endeudamiento
indirecto y el contingente.
Razones para la oferta y destino de los fondos:

formara sobre el ingreso neto esperado de fondos y sobre los destinos que se han previsto para tales
s. Si el ingreso esperado de fondos no fuera suficiente para atender todos los fines que la sociedad ha
previsto, se enunciara el orden de prioridad que se dara a los fondos, asi como el monto y origen de otros
fondos que se necesiten.
Si los fondos van a ser usados para adquirir activos, distintos a los usados en el curso ordinario de los
negocios, se describiran brevemente los activos y sus costos. Si los activos van a ser adquiridos a sociedades
con las que la emisora mantiene relaciones de control o influencia significativa, se informara a qué sociedades
seran adquiridos y cuél ser el costo de adquisicion para la emisora.
Si los fondos pueden o van a ser usados para financiar adquisiciones de otras empresas, se dara una breve
descripcion de tales empresas e informacion relativa a tales adquisiciones.
Si los fondos o parte de ellos van a ser usados para cancelar deuda, describir la tasa de interés y vencimiento
de tales deudas y, para deudas contraidas durante el Gltimo afio, el destino dado a los fondos recibidos por tal
endeudamiento.
Si los fondos provenientes de una emision de obligaciones negociables van a ser utilizados para la
cancelacion de un denominado “préstamo puente”, ademas de lo indicado en el parrafo anterior, deberd
indicarse el acreedor y el monto de ese pasivo.
Factores de riesgo:
Se informard, en forma destacada, los factores de riesgo que son especificos para la emisora o su actividad y
conforman una oferta especulativa o de alto riesgo. Es conveniente la enunciacion de los factores de riesgo
por orden de prioridad para la emisora. Entre otras cosas, tales factores pueden incluir, por ejemplo:
La naturaleza del negocio en que esta comprometida o se propone incursionar.
Factores relativos a los paises en los cuales opera.
La ausencia de operaciones rentables en periodos recientes.
La situacidn financiera de la emisora.
La posible ausencia de liquidez en el mercado de negociacién para los valores negociables de la emisora.
Dependencia en la experiencia de la gerencia.
Condiciones inusualmente competitivas.
Inminente expiracion de patentes importantes, marcas comerciales o contratos.
Dependencia de un limitado nimero de clientes o proveedores.

IV. INFORMACION SOBRE LA EMISORA

a) Historia y desarrollo de la emisora:

Se proporcionard la siguiente informacion:

a.1) Denominacion y forma legal.

a.2) Fecha de constitucion y plazo de duracion.

Domicilio legal y/o sede social de la emisora, legislacion bajo la cual opera, pais de constitucion, direcciony
numero de teléfono, telefacsimil y direccion de correo electrénico de sus oficinas principales. Se debera
proporcionar el nombre y direccidn del agente de la emisora en el pais.

Eventos importantes en el desarrollo de sus negocios, por ejemplo:

Informacidn concerniente a la naturaleza y resultados de alguna reorganizacion significativa.

Fusion o consolidacion de la emisora o de alguna subsidiaria importante.

Adquisicion o enajenacion de algun activo importante fuera del curso ordinario de los negocios.

Algun cambio importante en el modo de conducir los negocios.

Cambios importantes en el tipo de productos producidos o servicios prestados.

Cambio en la denominacion.

La naturaleza o resultado de cualquier proceso concursal, administracion judicial o procedimiento similar con
respecto a la emisora o subsidiaria importante.

Una descripcién, incluyendo el monto involucrado, de las principales inversiones o desinversiones
(incluyendo participaciones en otras empresas) en los Gltimos TRES (3) ejercicios comerciales y hasta la
presentacion del prospecto.

Informacidn concerniente a las principales inversiones y desinversiones de capital en curso, incluyendo la
distribucion geografica de esas inversiones (nacionales o extranjeras) y la forma de financiamiento (interno o
externo).

Indicacion de alguna adquisicion del control por oferta publica por terceras partes con respecto a las acciones
de la emisora o por ella misma con respecto a las acciones de otras compafiias, que hayan ocurrido durante el
Gltimo ejercicio econémico y el corriente.

b) Descripcién del negocio:

Se proporcionard la siguiente informacion:
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b.1)

b.2)
b.3.)
b.4)
b.5)

b.6)

b.7)

b.8)

a.l)

a.2)

a.3)

a.4)

Una descripcion de la naturaleza de las operaciones de la emisora y sus principales actividades, informando
sobre los principales productos vendidos y/o servicios prestados durante los dltimos TRES (3) ejercicios
financieros. Se indicara cualquier nuevo producto o servicio que haya sido presentado u ofrecido y el estado
de desarrollo de nuevos productos en la medida en que hayan sido dados a conocer publicamente.

Una descripcién de los principales mercados donde la emisora compite, incluyendo un desagregado de los
ingresos totales por segmento de actividad y mercado geografico, para cada uno de los ultimos TRES (3)
ejercicios financieros.

Una descripcion de la estacionalidad del negocio principal de la emisora.

Una descripcion de las fuentes y disponibilidad de materias primas, incluyendo una descripcion de la
volatilidad de los precios de dichas materias primas.

Una descripcion de los canales de comercializacion que utiliza la emisora, incluyendo la descripcion de algin
método especial de ventas (por ejemplo, venta en cuotas).

Informacién resumida sobre la medida en que la emisora depende, si es el caso, de patentes, licencias 0
contratos industriales, comerciales o financieros (incluyendo contratos con clientes y proveedores) o nuevos
procesos de fabricacion, cuando estos factores sean importantes para la rentabilidad del negocio de la
emisora.

Informar sobre los fundamentos de cualquier informacién que haya dado a conocer la emisora con relacion a
su posicion competitiva.

Una descripcion de los efectos importantes que tiene la regulacion estatal en los negocios de la emisora,
identificando el organismo regulador.

c)Estructura y organizacién de la emisora y su grupo econémico:

Si la emisora es parte de un grupo econdémico, se incluira una breve descripcion del grupo y de la posicidn de
la emisora dentro de él. Se proporcionara un listado de las mas importantes subsidiarias de la emisora,
incluyendo denominacidn, pais de constitucion o residencia, proporcion de la participacion vy, si es diferente,
la proporcion del poder de voto.

d) Activo fijo:

Se debera proporcionar informacion sobre cualquier activo fijo tangible importante, incluyendo propiedades
en leasing, y cualquier gravamen sobre ellos, incluyendo una descripcion del tamafio y uso de la propiedad,
capacidad productiva y grado de utilizacidn de las instalaciones; cdémo son poseidos los activos; los productos
que se producen o se comercializan y su ubicacion. También se describird cualquier cuestion ambiental que
pueda afectar la utilizacion de los activos de la empresa. Con relacion a cualquier proyecto importante para la
construccion, expansion, ampliacién o mejora de plantas, fabricas o equipamiento, se describira la naturaleza
y fundamentos del proyecto, una estimacion del monto de la inversion, incluyendo el monto ya invertido, una
descripcion de la forma de financiacion de la inversion, una estimacion de las fechas de inicio y finalizacion
del proyecto y cudl serd el incremento de la capacidad productiva o de prestacion de servicios después de
finalizado.

V. RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA

Se analizara la condicidn financiera de la emisora, los cambios en la situacion patrimonial y en los resultados
de las operaciones para cada ejercicio y los periodos intermedios para los cuales se hayan requerido estados
contables, incluyendo las causas de los cambios importantes, de un afio a otro, en los rubros de los estados
contables, en la extension necesaria para comprender todos los negocios de la emisora. Al respecto, se
proporcionara la informacion que abajo se detalla, asi como también toda informacion que sea necesaria para
que el inversor entienda la situacion financiera de la emisora, los cambios en dicha situacion financiera y el
resultado de sus operaciones.

a) Resultado operativo:

Se proporcionara informacion acerca de los factores significativos, incluyendo hechos inusuales o poco
frecuentes o nuevos desarrollos, que afectan significativamente los ingresos de la emisora, indicando cuéles
ingresos son afectados. Se describira cualquier otro componente significativo, en los ingresos o gastos,
necesario para entender el resultado operativo de la emisora, en particular se debera informar:

Si los estados contables muestran cambios importantes en los ingresos o ventas netas, proporcionar un
analisis descriptivo de la medida que tales cambios se deben a cambios en los precios 0 a cambios en el
volumen o en el monto de los productos o servicios vendidos o a la introduccién de nuevos productos o
servicios.

Describir el impacto de la inflacion, si es significativo. Si la moneda en que se preparan los estados contables
es la de un pais con experiencia inflacionaria, se informara la existencia de dicha inflacion, la tasa anual de
inflacion historica de los Gltimos CINCO (5) afios y el impacto de la inflacion en los negocios de la emisora.
Proporcionar informacién acerca del impacto de las fluctuaciones de monedas extranjeras sobre la emisora, si
es significativo, y en qué medida las inversiones netas en moneda extranjera estan cubiertas con préstamos en
esas monedas u otros instrumentos de cobertura.

Proporcionar informacién acerca de medidas gubernamentales, fiscales, monetarias o politicas u otros
factores que han afectado significativamente o podrian afectar significativamente, directa o indirectamente,
las operaciones de la emisora o las inversiones de los accionistas residentes en la Republica Argentina.
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b.1)
b.1.1)

b.1.2)

b.1.3)

b.2)

b.3)

a.l)
a.2)

a.3)

a.4)
a.5)

b.1)

b) Liquidez y recursos de capital:

Se informara en relacion a la liquidez de la emisora (de corto y largo plazo), incluyendo:

Una descripcion de las fuentes de liquidez internas y externas y un breve analisis de cualquier fuente
importante de liquidez no utilizada. Se incluira una declaracion de la emisora que, en su opinion, el capital de
trabajo es suficiente para los requerimientos actuales o si no, cémo se propone obtener el capital de trabajo
adicional necesario.

Una evaluacion de los origenes y montos del flujo de caja de la emisora, incluyendo la naturaleza y extension
de cualquier restriccion econémica o legal a la capacidad de las subsidiarias para transferirle fondos en la
forma de dividendos en efectivo, préstamos o adelantos y el impacto que estas restricciones tienen o se espera
que tengan, en la capacidad de la emisora de asumir sus obligaciones de pago.

Informacidn del nivel de endeudamiento al fin del periodo bajo anélisis, la estacionalidad de los
requerimientos de endeudamiento, el perfil del vencimiento de la deuda y las lineas de crédito acordadas con
una descripcion de cualquier restriccion para su utilizacion.

Se informara en relacion a los tipos de instrumentos financieros en uso, perfil de vencimientos de la deuda,
moneda y estructura de tasa de interés. El anélisis también debe incluir la politica y objetivos de financiacion
y de tesoreria, las monedas en las cuales se mantiene el efectivo y su equivalente, la medida en que los
préstamos son a tasa fija y el uso de instrumentos financieros con propésitos de cobertura.

Se informara acerca de los compromisos significativos de inversion de capital de la emisora al cierre del
ultimo ejercicio financiero y en cualquier periodo intermedio posterior y una indicacion del propoésito general
de esos compromisos y de las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir esos compromisos.

c) Investigacion y desarrollo, patentes, licencias, etc.:

Se proporcionaré una descripcion de la politica de investigacion y desarrollo de la emisora en los Gltimos
TRES (3) afios incluyendo el monto gastado durante cada uno de los TRES (3) ultimos ejercicios en las
actividades de investigacion y desarrollo patrocinadas por la emisora.

d) Informacion sobre tendencias:

La emisora debera identificar las méas recientes y significativas tendencias de produccion, ventas e inventario,
el estado de la demanda, costos y precios de ventas desde el ultimo ejercicio financiero. También se debera
analizar, al menos para el ejercicio corriente, las tendencias conocidas, incertidumbres, demandas,
compromisos 0 acontecimientos que puedan afectar significativamente las ventas netas de la emisora o sus
ingresos, las utilidades de las operaciones ordinarias, la rentabilidad, liquidez o recursos de capital, o aquello
que pueda ser motivo de informacion financiera y no necesariamente sea indicativo de resultados operativos
futuros o situacion financiera.

VI. DIRECTORES, GERENCIA DE LA PRIMERA LINEA Y EMPLEADOS

a) Directores y gerencia de primera linea:

Se debera presentar la siguiente informacion relativa a los directores y gerencia de primera linea de la emisora
y de algunos empleados tales como cientificos o disefiadores de cuyo trabajo depende la emisora:

Nombre, experiencia laboral, funciones y areas de experiencia en la emisora.

Principal actividad, en los negocios, desarrollada fuera de la emisora (incluyendo en el caso de directores,
cargos en otros directorios).

Fecha de nacimiento o edad.

La naturaleza de cualquier relacion familiar entre alguna de las personas arriba mencionadas.

Cualquier acuerdo o entendimiento con los accionistas mayoritarios, clientes, proveedores u otros, de acuerdo
con el cual cualquiera de las personas antes mencionadas fue elegida como director o miembro de la gerencia
de primera linea.

b) Remuneracion:

Se proporcionara la siguiente informacion para el altimo ejercicio comercial completo respecto de los
integrantes de los érganos de administracion, de fiscalizacidn, de comités especiales, si existieran, y gerentes
de primera linea:

El monto de compensaciones pagadas y beneficios en especie concedidos a directores, integrantes de comités
especiales, si existieran, y gerentes de primera linea, por la emisora y sus subsidiarias por servicios, por
cualquier causa, prestados por cualquiera de esas personas. La informacidn se daré sobre una base global.
Esta norma también cubre compensaciones contingentes o diferidas devengadas en el afio, ain si la
compensacion fuese pagadera en una fecha posterior. Si cualquier parte de la compensacion se pagase:

b.1.1) A través de una gratificacion o de un plan de participacion en las utilidades: dar una breve descripcion del plan 'y

b.1.2)

las bases bajo las cuales tales personas participan en él, o
En la forma de opciones de acciones: informar la extension del derecho y monto de acciones cubiertos por las
opciones, el precio de ejercicio, el precio de compra (si existe), y la fecha de expiracion de las opciones.

b.2) Los montos totales reservados o devengados por la emisora o sus subsidiarias para afrontar jubilaciones, retiros o

beneficios similares.

c) Otra informacion relativa al 6rgano de administracion, de fiscalizacion y comités especiales:

c.1)

Se dara la siguiente informacion para el Gltimo ejercicio econémico con respecto a los integrantes del érgano
de administracidn, del érgano de fiscalizacion y de comités especiales si existiesen.

Fecha de expiracion de sus mandatos, si corresponde, y el periodo durante el cual la persona ha servido en ese
cargo.
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c.2)

c.3)

e.l)

Detalles de los contratos de locacion de servicio de los directores con la emisora o cualquiera de sus
subsidiarias que prevean beneficios luego de la terminacion de sus mandatos, o una manifestacion negativa al
respecto.

Detalles relativos a los comités de auditoria y de remuneraciones de la emisora, incluyendo los nombres de
los miembros de los comités y un resumen de las normas aplicables a su funcionamiento.

d) Empleados:

Se informard, el nimero de empleados al cierre del periodo o el promedio para el periodo, para cada uno de
los ltimos TRES (3) ejercicios comerciales (y los cambios en tales nimeros si fueran significativos) y, si
fuese posible, se proporcionara una desagregacion de las personas empleadas por areas principales de
actividad o ubicacion geografica. También se informara cualquier cambio significativo en el nimero de
empleados, y sobre las relaciones entre la gerencia y los sindicatos de trabajadores. Si la emisora emplea un
ntmero significativo de empleados temporarios, se incluira una informacién del nimero de empleados
temporarios o un promedio de ellos durante el mas reciente ejercicio econdmico.

e) Propiedad accionaria:

Con respecto a las personas enumeradas en el punto VI, inciso b), se informara sobre su participacion
accionaria en la emisora a la fecha mas reciente posible (incluyendo informacion sobre una base individual,
de la cantidad de acciones y porcentaje de tenencia sobre las acciones en circulacion, y si tienen diferentes
derechos de voto) y opciones que se les hayan concedido sobre las acciones de la emisora. La informacion
relativa a opciones incluira:

e.1.1) Extension del derecho y cantidad de las acciones a ser recibidas por el ejercicio de las opciones.

el.2)
e.1.3)
e.l.4)

e.2)

a.l)

a.l.1)

a.l.2)
a.1.3)
a.2)

a.3)

a.4)

b.1)
b.2)

b.3)

El precio de ejercicio.

El precio de compra, si existe.

La fecha de expiracién de las opciones.

Describir cualquier convenio que otorgue participacion a los empleados en el capital de la emisora,
incluyendo cualquier convenio que importe la emision u otorgamiento de opciones o acciones o valores
negociables de la emisora.

VII. ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Accionistas principales:

Para el caso en que la siguiente informacion sea conocida por la emisora o pueda ser obtenida de registros
publicos, la misma se proporcionara a la fecha mas reciente posible, refiriendo la cantidad de acciones
poseidas de la emisora incluyendo aquellas tenencias poseidas por cuenta de un tercero en su interés y
beneficio:

Se proporcionaré la siguiente informacion con respecto a los accionistas principales de la emisora, ello
significa accionistas que sean propietarios del CINCO POR CIENTO (5%) o més de cada clase de acciones
con derecho a voto (excepto que se le requiera a la emisora la informacién de un porcentaje menor en su pais
de origen, en cuyo caso se aplicara ese porcentaje):

Informar los nombres de los accionistas principales y la cantidad de acciones y el porcentaje, sobre las
acciones en circulacion, de cada clase, poseidas por cada uno de ellos a la fecha mas reciente factible, o una
declaracion de que no hay accionistas principales.

Informar cualquier cambio significativo en el porcentaje de tenencia de los accionistas principales durante los
Gltimos TRES (3) afios.

Indicar si los accionistas principales tienen diferentes derechos de voto, o una declaracion negativa al
respecto.

Se dara informacién sobre la porcion de cada clase de acciones mantenidas en el pais y en el exterior y el
numero de tenedores registrados en el pais y en el exterior.

En la medida en que la informacidn sea conocida por la emisora, declarar si esta esta directa o indirectamente
poseida o controlada por otra(s) sociedad(es), por algin gobierno extranjero o por cualquier otra(s) persona(s)
fisica(s) o juridica(s), en forma separada o conjunta y, en tal caso, dar el (los) nombre(s) de tal(es)
sociedad(es) controlante(s), gobierno u otra(s) persona(s), y describir brevemente la naturaleza de tal control,
incluyendo el monto y proporcidn de capital poseido que da derecho a voto.

Describir cualquier arreglo, conocido por la emisora, cuya puesta en practica pueda, en una fecha posterior,
resultar en un cambio en el control.

b) Transacciones con partes relacionadas:

Para el periodo que va desde el comienzo de los TRES (3) ejercicios precedentes hasta la fecha del prospecto
y con respecto a transacciones y préstamos entre la emisora y:

Empresas que directa o indirectamente, a través de uno o mas intermediarios, controle o sea controlada por, 0
esté bajo el control conjunto de, la emisora.

Empresas no consolidadas en las cuales la emisora tiene una influencia significativa o las cuales tienen
influencia significativa sobre la emisora.

Individuos que posean, directa o indirectamente, una participacion en el poder de voto en la emisora que les
dé influencia significativa sobre ella, y miembros cercanos de la familia de tales personas. Los miembros
cercanos de la familia de una persona son aquellos de los que se espera puedan influenciar, o ser
influenciados, por esa persona en sus tratos con la emisora.
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b.4)

b.5)

Personal de direccion clave, esto es, aquellas personas que tengan autoridad y responsabilidad en el
planeamiento, direccion y control de las actividades de la emisora, incluyendo directores y gerentes de la
primera linea, y miembros cercanos de las familias de tales personas.

Empresas en las cuales cualquier persona descripta en los apartados b.3) o b.4) posea una participacion
sustancial en el poder de voto, directa o indirectamente, y sobre las cuales estas personas sean capaces de
ejercer una influencia significativa. Esto incluye empresas de propiedad de los directores o accionistas
principales de la emisora y empresas que tienen un miembro clave en la administracién en comun con la
emisora.

Se proporcionara la siguiente informacion:

c.1)

c.2)

a.l)

a.2)

a.3)

a.4)

a.l)

a.2)

a.3)

ad4.)

La naturaleza y extension de cualquier transaccion realizada o proxima a realizarse, que sea importante para
la emisora o parte relacionada, o cualquier transaccion que sea inusual por su naturaleza o sus condiciones,
que involucre mercaderia, servicios, o activos tangibles o intangibles, en las cuales la emisora o cualquiera de
sus controlantes o subsidiarias sea parte.

EI monto de los préstamos en curso (incluyendo garantias de cualquier clase) hechas por la emisora o
cualquiera de sus controlantes o subsidiarias para beneficio de cualquiera de las personas enunciadas arriba.
La informacion que se dara incluird el mayor monto pendiente durante el periodo cubierto, el monto
pendiente a la dltima fecha factible, la naturaleza del préstamo y la transaccion a la cual fue destinado, y la
tasa de interés del préstamo.

c) Interés de expertos y asesores:

Si cualquiera de los expertos o asesores designados fue empleado sobre una base contingente, posee una
cantidad de acciones en la emisora o sus subsidiarias que sea importante para dicha persona, o tenga un
interés econdémico importante, directo o indirecto, en la emisora o que dependa del éxito de la oferta, se hara
una breve descripcion de la naturaleza y condiciones de tal contingencia o interés.

VIII. INFORMACION CONTABLE

a) Estados contables y otra informacion contable:
El prospecto debe contener:
a.1.1)Los estados contables de la emisora correspondientes a los TRES (3) ultimos ejercicios anuales o
desde su constitucion si su antigliedad fuere menor, presentados de acuerdo a los requerimientos que haya
establecido esta Comision o, en caso de tratarse de una entidad que ingrese al régimen de la oferta publica, tal
como fueron presentados ante la respectiva autoridad de contralor. Los estados contables deberan estar
acompafiados de sus correspondientes informes de auditoria emitidos por contadores publicos independientes.
a.1.2) Los estados contables de la emisora correspondientes al Gltimo periodo intermedio posterior al
cierre del Ultimo ejercicio anual o, en su caso, los estados contables especiales de acuerdo a lo que haya
establecido la Comision.
Si el monto de las exportaciones constituye una parte significativa del volumen de las ventas totales de la
emisora, se expondra el monto total de las exportaciones y el porcentaje y monto de las exportaciones sobre el
monto total de las ventas.
Se presentara informacion sobre cualquier proceso legal o de arbitraje, incluyendo aquellos relativos a
concursos comerciales y quiebras o procedimientos similares que involucren a terceras partes que puedan
tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en la situacion financiera de la emisora o su
rentabilidad. Esto incluye acciones gubernamentales en curso o, que se conozca, vayan a tomarse.
Se describira la politica de la emisora sobre distribucién de dividendos.
b) Cambios significativos:
Se informara si han ocurrido cambios significativos desde la fecha de los estados contables anuales, y/o desde
la fecha de los estados contables mas recientes por periodos intermedios incluidos en el prospecto.

IX. DE LA OFERTAY LA COTIZACION

a) Detalles de la oferta y la cotizacion:

Indicar el precio al que se prevé ofrecer los valores negociables o el método de determinacion de dicho precio
y el monto de cualquier gasto que estara especificamente a cargo del suscriptor o comprador.

Si no existiese un mercado establecido para los valores negociables, el prospecto contendra informacion
respecto a la forma de determinacion del precio de la oferta asi como del precio de ejercicio de derechos de
suscripcion y el precio de conversion de los valores negociables convertibles, incluyendo quién estableci6 el
precio o quién es formalmente responsable para la determinacion del precio, los diferentes factores
considerados en tal determinacion y los parametros o elementos usados como base para establecer el precio.
Si los accionistas de la emisora tienen derecho de preferencia y cuando el ejercicio del derecho de preferencia
de los accionistas se encuentre restringido o vedado, la emisora indicara las bases para el precio de emision, si
la emision es para obtener efectivo, junto con las razones para tal restriccion o imposibilidad de su ejercicio y
los beneficiarios de ello, si se intenta beneficiar a personas especificas.

La informacion relacionada con el precio histérico de los valores negociables a ser ofrecidos o cotizados se
expondra como sigue:

a.4.1) Para los CINCO (5) ejercicios anuales completos mas recientes: el precio de mercado mas alto y el mas bajo para

cada afio.
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a.4.2) Para los DOS (2) ejercicios anuales completos més recientes y cualquier periodo posterior: el precio de mercado

mas alto y el mas bajo para cada trimestre completo.

a.4.3) Para los SEIS (6) meses mas recientes: el precio de mercado mas alto y el mas bajo para cada mes.
a.4.4) Para emisiones con ejercicio del derecho de preferencia, los precios de mercado para el primer dia de

a.b)

a.5.1)

a.5.2)
a.6)

a.7)

a.7.1)

a.7.2)

a.8)
b.1)

b.2)

b.3)

b.4)

b.5)

b.6)

b.7)

b.8)

b.9)

negociacion en los SEIS (6) meses mas recientes, para el Ultimo dia de negociacion antes del anuncio de la
oferta y (si difiere) para la Gltima fecha factible anterior a la publicacion del prospecto.

La informacion se dara con respecto al precio de mercado en el mercado argentino y el principal mercado de
negociacion fuera del mercado argentino. Si ocurrieron suspensiones significativas en la negociacién en los
TRES (3) afios anteriores se informara sobre ellas. Si los valores negociables no son regularmente
negociados en un mercado organizado, se dard informacion acerca de cualquier falta de liquidez.

Declarar el tipo y clase de los valores negociables a ser ofrecidos o cotizados y suministrar la siguiente
informacioén:

Indicar si los valores negociables son escriturales o cartulares, al portador o nominativos, endosables 0 no
endosables, e informar el nimero de valores negociables que serdn emitidos y puestos a disposicidn del
mercado para cada clase de valores. El valor par o equivalente se dara sobre una base por accién y, cuando
corresponda, se informara el precio minimo de oferta. Describir los cupones adheridos, si correspondiera.
Describir cualquier restriccion a la libre transferencia de los valores negociables.

Si los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos estan o pueden estar significativamente
limitados por los derechos otorgados por otra clase de valores negociables o por las disposiciones de
cualquier contrato u otros documentos, se incluird informacion respecto a tales limitaciones y su efecto sobre
los derechos otorgados por los valores negociables a ser ofrecidos.

Con respecto a valores negociables a ofrecer que no sean acciones ordinarias, resumir brevemente los
derechos que otorgan.

Si van a ofrecerse derechos de suscripcion, informar: la extension del derecho y la cantidad de valores
negociables a que dan derecho; la cantidad de derechos en circulacion, disposiciones relativas a cambios o
ajustes en el precio de ejercicio; el periodo durante el cual puede ejercerse el derecho y el precio al que los
derechos pueden ejercerse; y cualquier otra condicion importante de dichos derechos.

Cuando los valores negociables convertibles o derechos de compra de acciones a ser ofrecidos estan sujetos a
rescate anticipado, la descripcion de los términos de la conversion de los valores negociables o las
condiciones significativas de los derechos incluira si el derecho a convertir o comprar los valores se pierde si
no es ejercido antes de la fecha especificada en el aviso de rescate; la fecha de expiracion o terminacion de los
derechos; la forma, frecuencia y periodicidad de los avisos de rescate, incluyendo donde van a ser publicados;
y, en el caso de valores al portador, que los inversores son responsables de tomar las medidas para prevenir la
pérdida del derecho a convertir o comprar en el caso de rescate.

En su caso, se informara sobre las calificacion(es) de riesgo que hubiera merecido la emision.

b) Plan de distribucion:

Se informaran los nombres y direcciones de las entidades que suscribiran en firme la emision o garantizaran
el ofrecimiento.

En la medida que sea conocido por la emisora, indicar si los accionistas principales, los miembros del 6rgano
de administracion, de fiscalizacion, y de los comités especiales que existiesen, tienen la intencion de suscribir
la oferta, o si cualquier persona tiene la intencion de suscribir mas del CINCO POR CIENTO (5%) del
ofrecimiento.

Identificar cualquier grupo de potenciales inversores a quienes se ofreceran los valores. Si la oferta va a ser
hecha simultaneamente en los mercados de dos 0 mas paises y si un tramo de la colocacion ha sido o sera
reservado para esos mercados, indicar cual es ese tramo.

Si hay valores negociables que estan reservados para su colocacion entre un grupo de inversores determinado
incluyendo, por ejemplo, ofertas a accionistas ya existentes, directores o empleados y ex empleados de la
emisora o sus subsidiarias, proporcionar todos los detalles de este o cualquier otro tipo de acuerdo que
implique una colocacion preferente.

Indicar si el monto de la oferta puede ser incrementado, tal como por el ejercicio de una opcion por el
suscriptor en firme a tomar una mayor cantidad de acciones por sobre lo asignado (“greenshoe™), y por qué
cantidad.

Indicar la cantidad y un breve esbozo del plan de distribucién de los valores negociables a ser ofrecidos de
otra forma distinta a la de suscriptores en firme. Si los valores negociables van a ser ofrecidos a través de
agentes de bolsa, describir el plan de distribucion y los términos de cualquier acuerdo o entendimiento con
esas entidades. Si se conocen, identificar el(los) agente(s) que participara(n) en la oferta e informar el monto
a ser ofrecido por cada uno de ellos.

Si los valores negociables van a ser ofrecidos en conexion con el lanzamiento de opciones de compra
cotizadas en mercados autorregulados, describir brevemente tales transacciones.

Si simultaneamente o casi simultdneamente con la emisidon de las acciones para las cuales se estd buscando la
admision a la cotizacion, se suscriben o colocan acciones de la misma clase privadamente o si estan
emitiendo acciones de otras clases para ser colocadas en forma publica o privada, se proporcionaran los
detalles de la naturaleza de tales operaciones y de la cantidad y caracteristicas de las acciones con las que se
relacionan.

A menos que sean descriptos al responder el punto X, inciso ¢) “Contratos Importantes”, describir las
caracteristicas del convenio de suscripcion en firme junto con la cantidad de valores negociables cuya
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b.10)Si

d.1)

d.2)

e.l)

e.2)

e.3)

f.1)

£.2)

colocacion ha sido garantizada por cada suscriptor en firme de acuerdo con un contrato con la emisora o con
accionistas vendedores. La informacion precedente incluird una declaracion de si los suscriptores en firme
estan o estaran comprometidos a tomar e integrar todos los valores negociables que no sean colocados, o si es
una agencia o el tipo de arreglo de “mejores esfuerzos” bajo el cual a los suscriptores en firme se les
requerird tomar e integrar solamente los valores negociables que puedan vender al pablico.

cualquier suscriptor en firme u otro asesor financiero tiene una relacion significativa con la emisora, describir
la naturaleza y términos de dicha relacién.

c) Mercados:

La emisora informara sobre todos aquellos mercados de valores regulados en los que se ofreceran los valores
negociables. Cuando se esté tramitando o se vaya a tramitar una solicitud de admision en cualquier mercado
de valores, ello se mencionara sin crear la impresion que la cotizacion necesariamente sera aprobada. De
conocerlo, se informara sobre las fechas en las cuales las acciones se cotizaran y se negociaran.

d) Accionistas vendedores:

Se proporcionaré la siguiente informacion:

El nombre y direccion de la persona o entidad que ofrece vender las acciones, la naturaleza de cualquier
posicion, cargo u otra relacidn significativa que el accionista vendedor ha tenido en los ultimos TRES (3)
afios con la emisora o con sus predecesoras o vinculadas.

El nimero y clase de las acciones que van a ser ofrecidas por cada uno de los accionistas vendedores y el
porcentaje sobre el capital accionario en circulacion. Se especificard el monto y porcentaje de los valores
negociables para cada tipo particular de accion que tenga el accionista vendedor antes e inmediatamente
después de la oferta.

e) Dilucién:

Se proporcionaré la siguiente informacion:

Cuando exista una sustancial disparidad entre el precio de la oferta publica y el costo efectivo pagado por
directores o gerentes de primera linea, o personas vinculadas, por acciones adquiridas para ellos en
transacciones ocurridas durante los tltimos CINCO (5) afios, o cuando tengan el derecho de adquirirlas, se
debera incluir una comparacion entre las sumas a pagar por el pdblico en la oferta publica propuesta y las
sumas que efectivamente abonaron dichas personas.

Informar el monto y porcentaje de la dilucion inmediata, resultante de la oferta computada como la diferencia
entre el precio ofertado por accion y el valor neto de libros por accion para un valor negociable de clase
equivalente, correspondiente a la fecha del Gltimo estado contable publicado.

En el caso de una suscripcion ofrecida a accionistas existentes, informar el monto y porcentaje de la
inmediata dilucion si ellos no suscriben la nueva oferta.

f) Gastos de la emision:

Se proporcionard la siguiente informacion:

Se informara el monto total de los descuentos o comisiones acordadas entre los colocadores y la emisora o el
ofertante, asi como el porcentaje que tales comisiones representan sobre el monto total de la oferta y el monto
de los descuentos o comisiones por accion .

Un estado razonablemente detallado de las categorias mas importantes de gastos incurridos en conexion con
la emisidn y distribucion de los valores negociables a ser cotizados u ofrecidos y por quién seran pagados
dichos gastos si se tratare de alguien distinto a la emisora. Si alguno de los valores negociables van a ser
ofrecidos por cuenta de un accionista vendedor indicar la porcion de dichos gastos a ser soportada por dicho
accionista. La informacion puede ser dada sujeta a contingencias futuras. Si el monto que corresponda a
cualquiera de estos puntos no se conoce, se dara una estimacion (identificandola como tal).

X. INFORMACION ADICIONAL

a) Capital Social:

a.l.1)
a.l.2)
a.l.3)
a.1l.4)

a.2)

a.3)

Se daré la siguiente informacion en relacion a la fecha del balance mas reciente incluido en los estados
contables y a la tltima fecha factible:

a.1) El monto del capital emitido y, para cada clase de accion:

La cantidad de acciones autorizadas.

La cantidad de acciones emitidas y totalmente integradas y emitidas pero no integradas totalmente.
El valor nominal por accion, o que las acciones no tienen valor nominal si fuera el caso.

Una reconciliacion de la cantidad de acciones en circulacion al comienzo y al fin del afio. Si en los
Gltimos CINCO (5) afios mas del DIEZ POR CIENTO (10%) del capital ha sido integrado con activos
distintos que dinero, se informard de tal circunstancia.

Indicar la cantidad, valor de libros y valor nominal de las acciones de la emisora poseidas por la propia
emisora, por si misma o por sus subsidiarias.

Cuando exista capital autorizado pero no emitido o un compromiso de incrementar el capital, por
ejemplo en conexion con obligaciones convertibles u otros valores negociables convertibles en acciones
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a.3.1)

a.3.2)

a.3.3)

a.4)

a.5)

a.6)

de la emisora, indicar:

El monto en circulacién de los valores negociables convertibles en acciones y de tal capital autorizado o
incremento del capital y, cuando sea apropiado, la duracidn de la autorizacion.

Las categorias de personas que tengan derechos de suscripcion preferente para tales participaciones
adicionales de capital.

Las condiciones, convenios y procedimientos para la emision de acciones correspondientes a tales
participaciones.

Las personas que tengan opcion o hayan acordado, condicional o incondicionalmente, realizar opciones
sobre el capital de cualquier empresa del grupo, incluyendo la extension del derecho y cantidad de las
acciones comprendidas por las opciones; el precio de ejercicio; el precio de compra, si existe, y la fecha
de vencimiento de las opciones, o una declaracion negativa en relacion a ello. Cuando las opciones
hayan sido concedidas o se ha acordado concederlas a todos los tenedores de acciones o valores
negociables de deuda, o de una clase similar, 0 a los empleados, bajo un esquema de opciones de
acciones para empleados, sera suficiente registrar este hecho sin dar nombres.

Una historia de la evolucién del capital social en los Gltimos TRES (3) afios, identificando los hechos
que, durante dicho periodo, modificaron el monto del capital emitido y/o el nimero de clases de acciones
de que esta compuesto, junto con una descripcion de los cambios en los derechos de voto y las causas
determinantes de tales cambios, correspondientes a las distintas clases de capital durante ese tiempo. Se
darédn detalles del precio y condiciones de cualquier emision incluyendo particularidades de
consideracion cuando la misma no fue de pago en efectivo (incluyendo informacion en relacion a
descuentos, condiciones especiales o pagos en cuotas). Si no existen tales emisiones, se efectuara una
declaracion negativa al respecto. Se expondran también las razones en las que se funde cualquier
reduccion de capital, asi como la proporcion de dicha reduccion.

Una indicacion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales las acciones
han sido o seran creadas y/o emitidas, la naturaleza de la emisiéon y monto correspondiente y la cantidad
de valores negociables que han sido o seran creados y/o emitidos, si ello esta predeterminado.

b) Acta constitutiva y estatutos:

b.1)

b.2)

b.2.1)

b.2.2)

b.2.3)

b.2.4)

b.2.5)
b.3)

b.3.1)

b.3.2)

b.3.3)
b.3.4)
b.3.5)
b.3.6)
b.3.7)
b.3.8)

Se proporcionara la siguiente informacion:

Indicar el registro y nimero de inscripcion, si corresponde, y describir el objeto social de la emisora,
indicando la clausula o articulos del estatuto en el que se encuentre detallado.

Con respecto a los directores, proporcionar un resumen de todas las disposiciones de los estatutos de la
emisora con respecto a:

La facultad de un director para votar sobre una propuesta, convenio o contrato en el cual el director
tenga un interés personal.

La facultad de los directores, en ausencia de un quérum independiente, para votar compensaciones para
ellos mismos o para cualquier miembro del 6rgano de direccién.

Las facultades de tomar préstamos permitida a los directores y como pueden ser modificadas tales
facultades.

Retiro o no retiro de los directores al llegar a una edad limite.
El nimero de acciones, si corresponde, requerido para ser director.
Describir los derechos, preferencias y restricciones atribuidas a cada clase de acciones, incluyendo:

Derecho a dividendos, incluyendo la fecha limite en que el derecho a cobrar dividendos prescribe y una
indicacion de la parte a cuyo favor este derecho opera.

Derechos de voto, incluyendo si los directores pueden presentarse para la reeleccion en periodos
sucesivos y el impacto de tal disposicion cuando se permita o requiera el voto acumulativo.

Derechos a participar en las utilidades de la emisora.

Derechos para participar en cualquier excedente en el caso de liquidacion.
Disposiciones para el rescate.

Disposiciones para un fondo de rescate de acciones.

Responsabilidad por otras compras de acciones por parte de la emisora.

Cualquier disposicion discriminatoria contra cualquier tenedor existente o futuro de tales acciones como
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resultado de la tenencia, por tal tenedor, de una cantidad sustancial de acciones.

b.4)  Describir las medidas necesarias para modificar los derechos de los accionistas, indicando cuando dichas
condiciones son mas gravosas que las requeridas por las disposiciones legales.

b.5)  Describir las formalidades aplicables a la convocatoria de las asambleas generales ordinarias y
extraordinarias, incluyendo las condiciones establecidas para participar en ellas.

b.6)  Describir cualquier limitacion de los derechos a poseer acciones, incluyendo los derechos de accionistas
no residentes o extranjeros a tener o ejercer los derechos de voto de las acciones, impuestas por leyes
extranjeras o por los estatutos u otro documento constitutivo de la emisora o una declaracion de que no
existen tales limitaciones, si ese es el caso.

b.7)  Describir brevemente cualquier disposicion estatutaria de la emisora, que pudiera tener efecto en
demorar, diferir o prevenir un cambio en el control de la emisora y que operaria solamente con relacion a
una fusidn, adquisicion o reestructuracion societaria que involucre a la emisora (0 a cualquiera de sus
subsidiarias).

b.8) Indicar la disposicion estatutaria, si existe, por la cual se deba revelar la propiedad de la tenencia
accionaria.

b.9)  Con respecto a los apartados b.2) a b.8) anteriores, si la ley aplicable a la emisora en estas cuestiones
difiere significativamente de la que rige en la Republica Argentina, se deberan explicar los efectos
legales relativos a dichas cuestiones.

b.10)Describir las condiciones que rigen los cambios en el capital, establecidas en los estatutos, cuando dichas
condiciones sean mas estrictas que las requeridas por las disposiciones legales.

c) Contratos importantes:

Proporcionar un resumen de cada contrato importante, distinto de los contratos originados en el curso
ordinario de los negocios, del cual la emisora o cualquier miembro del grupo econémico es parte,
celebrados en los DOS (2) afios inmediatamente precedentes a la publicacion del prospecto, incluyendo
fechas, partes, naturaleza general de los contratos, términos y condiciones, y montos transferidos para o
desde la emisora o cualquier otro miembro del grupo.

d) Controles de cambio:

Describir cualquier ley, decreto, regulacion u otra normativa del pais de origen de la emisora que pueda
afectar.

d.1) Lasalida o entrada de capitales, incluyendo la disponibilidad de efectivo o equivalentes de efectivo para
ser usado por el grupo al que pertenece la emisora.

d.2) Laremision de dividendos, intereses u otros pagos a tenedores, no residentes, de los valores negociables
de la emisora.

e) Carga tributaria:

Se proporcionara informacion en relacion a los impuestos (incluyendo disposiciones sobre retenciones) a
las que estan sujetos los tenedores de valores negociables. Se incluird informacion respecto a si la
emisora asume la responsabilidad por la retencion de los impuestos en la fuente y respecto a las
disposiciones aplicables de tratados de doble imposicién entre el pais de origen y la Republica
Argentina, o una declaracion, si corresponde, de que no existen tales tratados.

f) Dividendos y agentes pagadores:

Se informara sobre cualquier restriccién a los dividendos, la fecha en la cual el derecho a dividendo
surja, si ello es conocido, y los procedimientos para que los tenedores no residentes reclamen sus
dividendos. Identificar las entidades financieras que, a la fecha de admision de las acciones a la
cotizacion, sean los agentes pagadores de la emisora en los paises donde la admision ha tenido lugar o se
espera que tenga lugar.

g) Declaracion por parte de expertos:

Cuando se incluya en el prospecto una declaracion o informe atribuido a una persona en caracter de
experto, se proporcionard el nombre de tal persona, su direccion y antecedentes y una declaracion de la
razén por la cual tal informe se incluyd, en la forma y contexto en el cual se incluye con el
consentimiento de tal persona, quien dehi6 haber autorizado el contenido de esa parte del prospecto.

h) Documentos a disposicion:

Se indicara donde pueden ser consultados los documentos concernientes a la emisora que estan referidos en el
prospecto. Los elementos y documentos a disposicion deben estar traducidos al idioma nacional o, en su
defecto, resumidos en idioma nacional.
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